Mercado Nacional

El IPSA cerré la jornada de dia miércoles con ganancia de 1.31%, para
ubicarse en niveles de 4.316. El indice que concentra las 40 principales acciones
del mercado chileno avanzo principalmente por los sectores industriales y retail. El
indice siguié el comportamiento de las bolsas mundiales. En el sector Chileno
tenemos a las empresas reportando resultados 4T, sumado a los malos resultados
de LAN y Enersis, tenemos el reporte de Colbun que reporté un 17.7% superior en
el 4T, sin embargo durante el 2011 reporto un 95% menos de utilidad, respecto al
afio anterior. El IPSA esta buscando con un sesgo alcista la resistencia de tres
meses en 4.380 puntos.

El USD/CLP termind el dia de ayer con una correccion de -0.92% en
relacion al cierre del dia miércoles. El rango de movimiento en el dia fue cerca de
$4, cerrando con niveles de 486.29 comprador. La moneda se movié en el dia
entre los 485-489 manteniéndose el sesgo bajista, buscando el soporte en 486.
Esto principalmente presionado por una apreciacion del Euro y cobre.

El cobre (COPPER) avanzé a niveles de 8.426 sobre el soporte, con un
buen dato desde China (PMI 50.5%>E). El cobre moder6é con un cierre de 3.8
usd/lb sobre la resistencia de 8.362 (3.77 usd/Ib). Hoy se encuentran los futuros
del cobre transando en -0.68%, con un poco mas de venta por parte de los
inversionistas en los niveles cercano a la resistencia de 3.86 usd/Ib (8.560).



Mercado Internacional

Ayer volvié a percibirse un acuerdo proximo entre Grecia y sus acreedores
privados, tal y como quedo reflejado en las subidas generalizadas de las bolsas,
con el S&P500 (US.500) cerrando un +0.9% al alza. Las filtraciones parecen mas
evidentes y aunque se apunta a una quita ya del 70%, casi "cualquier" acuerdo
seria favorable para desahogar al mercado. A ello se sumé la noticia de que las
autoridades europeas estarian cediendo ante el sector bancario, al barajar la
posibilidad de flexibilizar las normas de capital europeas exigidas a la banca,
segun apuntan en WSJ.

En cuanto a las referencias macro, la inflacion sigue estable en la zona
euro, 2.7%, aunque por encima del objetivo del 2% del BCE; PMI's
manufactureros algo mejores de lo previsto en Europa, aunque la mayoria siguen
aun ligeramente por debajo de 50 (indicando contraccion), luego continla
registrandose una pequefia contraccion del sector industrial; en EEUU la ADP de
empleo en Enero estuvo en linea practicamente, con 170.000 puestos de trabajo
creados, aungue por debajo del mes anterior cuando se crearon 325.000; mientras
que el ISM manufacturero de EEUU resulté en 54.1 en Enero, algo por debajo de
las expectativas aunque mejor que la cifra anterior. Algo ayudaron también al
optimismo generalizado los datos de PMI manufacturero en China que
comentabamos ayer.

La buena subasta en Alemania y la subasta en linea con anteriores en
Portugal, mientras que Amazon equilibré la balanza al caer mas de un -7% en
EEUU. De los resultados empresariales destacar los de Qualcomm al cierre de
Wall Street, que batieron los prondsticos ademas de anunciar previsiones
optimistas para los proximos meses, asi, sus acciones subian un +5% en after
hours.

Hasta el 1 de Febrero de 2012 las estimaciones y publicaciones de
crecimiento de los beneficios de las compafiias del S&P500 para el 472011 (vs
4T2010) subian hasta el +7.9% frente al +7.7% del dia anterior, comparados con
el +10.4% que se estimaba en Noviembre de 2011. Del 46% de las compafias del
S&P500 que ha publicado resultados del 472011, el 61% ha batido previsiones,
por debajo del rango normal 65%-75%. Para el 1T2012 las previsiones apuntan a
crecimientos modestos del +3%, segun Reuters.



Los futuros de oro (GOLD) llegan al nivel mas alto desde principios de
diciembre, ya que los mercados continuaron siguiendo de cerca las negociaciones
entre Grecia y sus tenedores de bonos, mientras que la fuerte demanda fisica de
China proporcion6 apoyo adicional.

El petrdleo (OIL) se transa en los rangos mas bajos de 6 semanas, ya que
las existencias de crudo aumentaron en EE.UU. mas de lo estimado y el uso de
gasolina cayé a minimos de 10 afos.



USD/CLP

El USDCLP tuvo una correccion principalmente por una apreciacion en el
precio del cobre y Euro. Como comentamos en informes anteriores los
fundamentales aun no acompafian un alza de la moneda y estos podrian
presentarse siempre que Grecia no llegue a acuerdo con los privados (anunciado
para el lunes) y que Portugal caiga en cesacién de pagos al igual que lo hizo
Grecia el afio pasado (los CDS ya se transaron sobre un 20%). EIl USDCLP podria
buscar una lateralizacion en los niveles de soporte en 485, soporte de diez meses
y de ver la moneda presionada a la baja, probablemente se ubique en niveles
cercanos a los 483-484. Esto se vera apoyado aun mas si el euro sigue sumando
terreno a nivel internacional y los datos macroecondmicos se presentan bajo lo
esperado.
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AUDUSD

El dolar australiano (AUD) alcanza el maximo de 5 meses frente al délar
después de que el ministro de Comercio Australiano Craig Emerson comunicase
las perspectivas de la economia nacional y del comercio en la region de Asia-
Pacifico. Un inesperado superavit comercial en el mes de diciembre como
consecuencia del aumento de las exportaciones de oro y carbén han provocado
que su divisa se encuentre apreciandose. En estos momentos esta en nivel de
resistencia en 1.0730 y buscando corregir un poco a media mafiana en niveles de
soporte de 1.0685 (-0.42%).


http://www.xdirect.cl/image/image_gallery?uuid=100ae30c-060a-4074-9bad-a2eee8e47482&groupId=69227&t=1328185516505

