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Analisis de las Principales Noticias del Dia

Andina: Ayer, después del cierre de mercado, la compafia entregd mas detalles respecto a la fusion por
absorcion con Coca-Cola Polar (Kopolar), en particular respecto a las sinergias que generaria esta
transaccion. Asi, la compafiia fusionada crearfa sinergias anuales en un rango de US$25-30 millones, las
que se darian principalmente en las operaciones de Argentina y Chile. Destacamos que tanto en Chile
como en Argentina se produciria un ahorro en términos de compras de materias primas, mientras que en
territorio argentino ademas se generarian mayores eficiencias en distribucion. Por su parte, la compafiia
espera que la fusion se materialice durante el 3T12, luego de la obtencion de diversas autorizaciones
legales y requlatorias. Considerando que las acciones de Andina mostraron un alza de 5,9% desde el
anuncié de esta transaccion, no esperamos una reaccion significativa producto de la informacion dada a
conocer respecto a las potenciales sinergias.

China: El dia de ayer se informé que la inflacion anoté un alza de 1,5% m/m en enero, acumulando un
aumento de 4,5% en los Ultimos doce meses, menor al 4,0% a/a esperado por el mercado. Esta cifra,
junto con constituir el mayor registro desde hace practicamente cuatro afios, fue la sequnda alza mensual
consecutiva (luego que en noviembre del 2011 cayera un 0,2% m/m). Adicionalmente, destacamos que
la tasa de crecimiento de los precios de alimentos permanece elevada (alcanzé un aumento de 10,5%
ala), mientras que la inflacion del resto de los bienes sdlo se ha incrementado en un 1,8% a/a. Por otro
lado, el precio de productores creci6 0,7% a/a en enero, levemente menor al 0,8% a/a esperado por el
mercado y siendo el menor registro desde noviembre del 2009, momento en que la inflacion anual era
negativa. En esta ocasion, destacé el alza en el precio de bienes mineros y alimentos con incrementos de
6,1% ala y 3,5% ala, respectivamente. A pesar de lo anterior, las sefiales de desaceleracion en la
actividad (lo cual se ha materializado en un menor dinamismo de la manufactura y en algunos sectores
ligados a la demanda interna), daria razones para que en el corto plazo se decreten medidas expansivas.

Cartera Recomendada

5 Acciones 10 Acciones
Titulo Actual  Anterior Actual Anterior
Cencosud 24% - 15%
LAN 22% - 14%
SQM-B 20% - 13%
Entel 18% - 12%
Endesa 16% - 1%
Conchatoro 9%
Falabella 8%
Sonda 7%
Colbln 6%
BCI 5%
Total 100% 100%
IPSA / Monto Transado (Ch$MM) 12M
600.000 5.180
480.000
4.120 Mayores Alzas Mayores Bajas Mayores Transacciones
360.000 Accion Cierre Var. % Accién Cierre Var. % Accién Vol.(*) Var %
240.000 Socovesa 209 5.9% Cencosud 2932 -33% CMPC 14.320 1,8%
3.060 SK 1.050  50% LaPolar 212 -2,5%  Bsantander 14.254 -0,6%
120.000 Entel 9.304 2,2% Multifoods 136 -1.4% Cencosud 9.771 -3.3%
CMPC 2055 18% CCU 6.545 -1,4%  Endesa 8.812 1,3%
,feb_ll Mayll  Agoll  Novil Ene_lzz 000 CGE 2696 1,7%  OroBlanco 770  -12%  Copec 7.138 0,0%
Quifienco 1.449 1,7% Falabella 4490 -1,0% Entel 6.950 2,2%

(*) Miles de dolares. Considera salo acciones IPSA. Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile.

Este informe ha sido elaborado con el propésito de entregar informacion que contribuya al proceso de evaluacion de alternativas de inversion. Entendiendo que la vision entregada en este informe no debe ser la tnica base para la toma de una apropiada decision
de inversion y que cada inversionista debe hacer su propia evaluacion en funcion de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversion, situacion impositiva, entre otras consideraciones, Banchile Corredores de Bolsa ni ninguno de sus empleados es responsable del
resultado de cualquier operacion financiera. Este informe no es una solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha sido elaborado este informe
fueron obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinidn, expresion, estimacion y/o recomendacion contenida en este informe constituyen nuestro juicio o vision a su fecha de
publicacion y pueden ser modificadas sin previo aviso. Se prohibe la reproduccion total o parcial de este informe sin la autorizacion expresa previa por parte de Banchile Inversiones.
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Mdultiplos y Retornos de Empresas Bajo Cobertura

RETORNOS VE/EBITDA (x) P/U (x) Bolsa/ Cap.
Accion Precio 1D D 30D YTD Prom. 24M 2010 2011E 2012E Prom. 24M 2010 2011E 2012E Libro (x) Bursatil
Aguas-A 293 0,3% 07%  -2,3% -1,7% 9,0 9,6 11,8 10,1 10,9 12,7 15,3 12,7 3,0 3.752
Almendral 63,7 -0,5% -1,2%  -4,9% -6,7% NA NA NA NA 10,3 0,0 - - 1,7 1.805
Andina 2.415 -0,2% 5,9% 4,9% 6,4% 6,7 10,8 9,8 9,9 12,7 20,7 17,7 19,0 4,7 3.843
Antarchile 8.300 0,6% 4,5% 9,9% 8,2% NA NA NA NA 15,6 - - - 1,2 7.928
BCI 31.100 -0,7% -0,9% 5,8% 8,0% NA NA NA NA 9,2 151 12,7 11,3 2,8 6.600
BSantander 36,2 -0,6% -52%  -3,4% -3,1% NA NA NA NA 12,8 16,7 14,8 13,2 3,5 14.294
Calichera-A 735 0,0% 21%  13,1% 28,9% NA NA NA NA 16,4 - - - 3,1 2.284
CAP 21.139 -0,8% 1,6% 8,1% 11,3% 13,1 26,4 - - 15,4 - - - 6,1 6.612
Cencosud 2.932 -3,3% 1,4%  -0,7% -2,5% 12,2 23,8 15,4 13,5 21,7 34,2 23,0 25,2 2,6 13.416
CGE 2.696 1,7% 33% 10,0% 8,3% 11,8 11,6 8,9 8,2 11,2 8,5 10,0 8,5 1,2 2.249
CMPC 2.055 1,8% 3,5% 5.7% 7,8% 10,4 19,5 16,0 14,3 21,2 17,2 20,0 171 1,2 8.603
Colbun 128 0,4% -1,0% 1,4% -3,6% NA 18,4 13,1 8,7 neg 31,4 21,5 13,2 1,3 4.698
Conchay toro 1.119 1,3% 4,0% 8,6% 13,0% 13,2 14,8 12,8 10,7 19,6 24,9 21,1 171 2,4 1.749
Copec 7.830 0,0% 4,7%  141% 12,8% 12,4 28,2 22,8 20,3 20,8 25,0 19,9 17,7 2,1 21.301
Corpbanca 7,34 0,9% 1,3% 4,6% 9,8% NA NA NA NA 12,0 16,2 12,0 10,7 2,5 3.401
Endesa 810 1,3% 4,5% 4,3% 5,8% 10,9 11,8 11,2 9,2 17,6 13,5 13,3 11 2,4 13.908
Enersis 178 0,7% -1,5%  -1,8% -2,3% 6,4 9,8 7,8 7,2 15,0 14,6 9,9 10,0 1,4 12.196
Entel 9.304 2,2% 12%  -6,8% -4,3% 5,1 6,3 6,0 5,5 11,9 11,4 11,9 9,0 2,9 4.606
Falabella 4.490 -1,0% 5,3% 8,3% 11,2% 17,9 34,2 22,3 18,0 26,6 52,8 26,3 233 4,6 22.510
Gener 297 0,4% 2,8% 7,6% 7,3% 9,5 11,3 12,7 10,7 23,0 16,9 19,8 151 1,7 5.016
IAM 800 0,0% 24%  -1,1% 0,3% 6,8 7,4 8,7 8,7 17,3 12,7 13,4 12,7 1,4 1.674
Invercap 4.700 0,0% -08%  -1,5% -2,1% NA NA NA NA 16,6 - - - 2,9 1.470
La Polar 212 25%  -11,1%  -11,8%  -26,9% 9,3 11,8 4,2 3,2 11,9 0,7 0,9 0,7 0,2 98
LAN 12.404 -0,7% 0,1% 3,6% 1,7% 7,5 60,2 46,9 35,1 13,1 25,2 21,5 14,3 6,2 8.796
Masisa 50,9 -0,4% 1,2% 1,8% 8,2% 9,3 10,1 7,4 5,0 32,9 18,2 18,2 18,2 0,5 742
Minera 16.300 0,6% 0,6% 0,4% 0,3% NA NA NA NA 28,4 0,0 - - 0,8 4.265
Norte Grande 5,80 0,0% 1,0% 5,6% 7,6% NA NA NA NA 16,8 0,0 - - 0,5 599
Oro Blanco 7,70 -1,2% 00%  -0,1% 0,5% NA NA NA NA 15,0 0,0 - - 0,9 1.148
Parauco 899 0,6% 1,5% 3,5% 6,1% 14,6 13,9 - - 33,7 R - - 1,6 1.147
Ripley 519 -0,4% -0,1% 3,1% 4,8% 24,1 85,2 14,3 11,9 4,1 2578 30,1 15,2 1,5 2.103
Sonda 1.395 0,2% 3,0% 8,8% 11,7% 8,2 12,3 14,0 12,4 21,8 24,5 27,8 24,2 3,4 2.247
SQM-B 28.319 0,4% -2,8% 0,9% 1,3% 15,1 23,5 19,4 14,5 23,6 34,6 29,1 20,9 8,2 15.600
Muestra Banchile 9,9 17,2 12,8 18,5 21,7 19,5 3,2 200.662
IPSA 4.362 0,0% 1.1% 3,7% 4,4% 9,6 6,6 18,5 12,8 220.073

Fuente: Bloomberg, Economatica, Departamento de Estudios Banchile.

P/U: Relacion Precio Utilidad (Precio de cierre dividido por la utilidad de la accion histérica o estimada. VE/EBITDA: Relacion Valor de la Empresa (Patrimonio Bursatil + Deuda Financiera Neta + IM) a EBITDA histdrico o estimado. EBITDA: Resultado
Operacional + Depreciacion. Promedios ajustados por Cap. Bursatil de VE/E y P/U excluye valores mayores a 50x y negativos. Capitalizacion bursatil en US$ millones. NA: No aplicable.
Nota: Hemos modificado la metodologia de calculo del mltiplo VE/EBITDA para la muestra agregada, lo que implicé un leve ajuste en el mltiplo de la muestra y su promedio histérico.

Commodities y Tasas de Interés

Commodities Precio 1D D 30D YTD Tasas de Interés % 1D 7D 30D YTD

Indice CRB (puntos) 314,8 -0,1% 1,0% 1,0% 3,1% BCP 5 Afos 5,07 12 pb 21 pb 1pb 15 pb
Cobre (US¢/Libra) 391,0 0,9% 1,8% 14,4% 13,8% BCU 5 Afios 2,09 -26pb 5 pb -25pb -24 pb
Petroleo WTI (US$/Barril) 98,7 0,3% 1,1% -2,6% -0,1% BCP 10 Afos 523 -2pb 22 pb 1pb 2pb
Celulosa Fibra Larga (US$/Ton) 826,5 0,0% -0,6% -0,3% -0,9% BCU 10 Afios 232 -22pb 1pb -16 pb -25pb
Celulosa Fibra Corta (US$/Ton) 684,5 0,0% 2,2% 5,5% 5,0% LIBOR US$ 360D 1,08 0pb -1pb -5pb -5pb
Acero Exp. China (HRC, US$/Ton) 630,0 0,0% 0,8% 3,7% 3,3%  Treasury USA 10Y 1,98 1pb 16 pb 2pb 11pb
Hierro China (Finos, US$/Ton) 147,5 0,0% 1,4% 1,7% 3,9% TPM Chile 5,00 0,00 0pb -25pb -25pb
Harina de Pescado (US$/Ton) 1.092,3 0,0% 0,0% 09% -0,9% Fed Fund 0,25 0,00 0pb 0pb 0pb
Oro (US$/0z.) 1.733,1 -0,7%  -0,6% 7,6% 10,7% Tasa BCE 1,00 0,00 0pb 0pb 0pb
Plata (US$/0z.) 34,0 -0,5%  0,8% 171%  22,1%  Selic Brasil 10,50 0,00 0pb -50 pb -50 pb

Tasas a modo referencial. Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile.
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