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AGENDA DEL DIiA
PAIS INDICADOR CONSENSO* PREVIO
EUROZONA Tasa de Politica Monetaria (Feb) 1% 1%
CHINA IPC (Ene) 4% ala 41% ala
CHINA Precios al Productor (Ene) 0,8% a/a 1,7% ala
* Bloomberg

Inflacion 2012 se Perfila Sobre 3% con IPC Subyacente Controlado

César Guzman B.

Ayer, el INE divulgé el IPC de enero el cual mostré una variacion mensual de 0,1%, en linea con nuestra estimacién y
ligeramente por debajo de las expectativas de los analistas y los precios de mercado (ambos en 0,2%).

En el mes, el comportamiento de los precios volatiles fue mixto: el incremento de los combustibles fue contrarrestado con
la disminucion en la cuenta de la luz, en los precios de las frutas y verduras y en los de las carnes y pescados.

Por su parte, los indicadores de inflacién subyacente exhibieron una leve moderacién. Con ello, medido en 12 meses, el IPC
paso desde 4,4% en diciembre a 4,2% en enero.

En este contexto, nuestro prondstico de IPC a diciembre de 2012 se ubica ligeramente sobre 3%, en linea con las
expectativas de mercado, con el indice subyacente controlado. Asimismo, considerando que las perspectivas para la
actividad apuntan a una desaceleracién durante este afio, con un escenario externo complejo, se sigue validando
nuestra vision respecto a que el Banco Central volveria a recortar la TPM en 25 pb en su reunién de febrero, asi
como también en la de marzo.

(Ver Correo Security 2012-02-08)

Anuncian Nuevos Contratos para Explotacion de Litio

Luis Felipe Galleguillos M.

El Ministerio de Mineria anunci6 que licitara Contratos Especiales de Operacién de Litio, permitiendo a la (o las) empresa
(s) que se adjudique(n) dicho contrato pueda(n) extraer 100 mil toneladas metalicas del elemento en un plazo méaximo de
20 afos.

En la actualidad, sélo dos empresas (SQM y Sociedad Chilena del Litio) poseian el permiso para producir el mineral, dado
que contaban con concesiones previas a 1982.

Esta noticia significa un aumento en la competencia en este mercado, dada la limitada oferta a nivel mundial, aunque aun
faltan mayores detalles para determinar las implicancias que tendra para las empresas de la industria.
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Fusion de Embotelladoras Andina y Coca-Cola Polar Presentaria Sinergias por USD 25-30 Millones Anuales

Juan José Ayestaran N.

Mediante una conferencia telefonica, Andina informé ayer sobre las sinergias resultantes de la operacién de fusiéon con
Polar. Estas ascenderian a un monto entre USD 25 y 30 millones anuales, alcanzables en un periodo entre 12 y 24 meses, de
acuerdo a lo sefalado por la compafiia.

Andina destacé que mediante esta operacion, se establecen como el segundo embotellador de Coca Cola mas grande de
Sudamérica. Ademas, sefiald que la combinacién de negocios ofrece oportunidades estratégicas y de crecimiento
relevantes.

En tanto, pese a que no hubo mayores referencias a la procedencia de las sinergias, la compaiiia trascendié que la mayor
parte de ellas provendrian de la operacidn argentina. Tampoco se dieron a conocer detalles de la operacién de Polar, por
lo se deberan esperar los resultados del cuarto trimestre para ver su evolucion.
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RESUMEN DIARIO DE INDICADORES: CIERRE DE MERCADO

Precio RETORNO % P/U MERCADOS BURSATILES Variacion%
Cierre* 1D 7D YTD 2010  20T1p  Actual -
Cierre 1D 7D YTD
SECTOR BANCOS IPSA 4362 -001 11 44
Bsz-?ntander 36,2 -0,6% -5,2% -31% 13,4 16,7 16,0 Bovespa 65.831 013 2.0 16,0
Chile 73,7 0,7% -1,7% 4,5% 14,4 15,0 16,0 S&P 500 1350 0,22 2.0 73
BCl 31100 -0,7% -0,9% 8,0% 10,3 15,3 13,9 Dow Jones 12.884 0.04 13 ‘s
Corpbanca 7,3 0,9% 1,3% 9,8% 10,7 16,1 14,9 ’ ’ ’
SECTOR COMMODITIES Nasdaq 2.916 0,41 2,4 11,9
CAP 21139 0,8% 1,6% 122% - 135 99 Nikkei 9.0%6 110 23 66
CMPC 2.055 1,8% 3,5% 7,8% 31,0 18,4 57,9 Hang Seng 21018 154 34 140
Copec 7.830 0,0% 4,7% 12,8% 339 249 19,9 L
SQM-B 28319 0,4% 2,8% 13% 306 39,1 305 MATERIASPRIMAS __ Variacién%
SECTOR COMUNICACIONES & TECNOLOGIA Cierre 1D 7D YTD
Entel 9.304 2,2% 1,2% -4,3% 12,2 11,6 11 Cobre 3,89 3,0 2,8 13,7
Sonda 1395 0,2% 3,0% 11,7% 19,3 26,5 33,8 Celulosa 826 00 -06 -12,9
SECTOR CONSTRUCCION & INMOBILIARIAS WTI 99 0,3 11 -0,1
Besalco 791 -0,3% -11% 12,8% 9,4 33,2 23,5 Oro 1734 -07 -06 10,9
Salfacorp 1310 -0,8% 0,7% 1,7% 47,5 30,5 25,3 indice CRB 498 00 -05 3,3
Socovesa 209 59% 10,0% 158%  143,0 383 426 Baltic Dry 660 00 03 62,0
Paz 217 15% 0,9% 7.0% - 31,2 108 Cobre =US$/Libra Celulosa= US$/Ton
SECTOR CONSUMO WTI = US$/Barril Oro = US$/0z
Andina-B 2.415 -0,2% 5,9% 6,8% 15,2 17,4 18,5
CCu 6.545 -1,4% 3,1% -2,9% 9,9 16,5 18,2 RENTAFIJA Variacién Pb
Conchatoro 1119 13% 4,0% 13,0% 18,5 20,1 232 Cierre 1D 7D YID
lansa 40 -1,0% -0,3% 6,8% - 19,9 30,7 FED Funds 0,13 0,00 0,00 0,00
SECTOR INDUSTRIAL Treasury 10y 1,98 0,00 0,15 0,10
LAN 12.404 -0,7% 0,1% 2,8% 25,0 252 23,4 TPM Chile 5,00 000 0,00 025
Madeco 23 0,0% 2,2% -2,0% 121 - -
Masisa 50,9 0,4% 12% 82% 245 15,5 83 BCP S 509003 025 015
Vapores 100 -05% 0,5% -1,8% - 13,1 - BCP 10 525 004 023 006
SECTOR RETAIL BCUS 2,08 0,01 0,09 -0,27
Cencosud 2932 33% 1,4% 25% 392 28,1 23,1 BCU 10 232 000 005 -022
Falabella 4.490 -1,0% 5,3% 11,2% 36,0 30,5 24,0
Hites 368 0,9% 18,7% 13,8% 23,2 215 11,6 DIVISAS Variacion%
La Polar 212 -2,5% -11,1% -26,9% 15,7 28,4 92,3 Cierre 1D 7D YTD
Ripley 519 —0,4% —0,1% 4,8% 125,9 25,5 16,9 Peso / USS 478 0,1 1,8 8,0
SECTOR UTILITIES Real / USS 172 03 08 78
Aguas-A 293 0,3% 0,7% -1,7% 10,7 14,4 16,6 Yen / USS 1272 0.4 a1 02
CGE 2.696 1,7% 3,3% 8,3% 1,4 19,7 233
Colbun 128,0 0,4% -1,0% 36% 19,1 447 4193 Yuan / USS 629 02 02 00
E-CL 1395 0,6% -07% 1,0% 32 13,8 19,3 Us$ / Euro 133 00 07 23
Endesa 810 13% 4,5% 6,5% 13 135 14,4 US$ / Libra 158 05  -01 18
Enersis 178 0,7% -1,5% -1,5% 1,4 14,6 12,6 (-) depreciacion, (+) apreciacién
Gener 297 0,4% 2,8% 7,3% 10,6 26,1 20,4
 provisorio CARTERAS ACCIONARIAS SECURITY FEBRERO 2012
RETORNO INDICES SECTORIALES (%) Nde acciones 15 2 __9 6
onderaciones (%)
1d 7d 30d 12m 2012 LAN 13 14 16 19
ENDESA 12 12 16 19
IPSA 0,0 11 3,8 -4,0 4,4 SONDA 10 11 13 17
CHILE 10 11 12 17
Utilities 0,8 1,5 2,0 57 1,6 COPEC 8 10 12 14
Commodities 0,3 2,0 8,0 -3,.2 8,8 CENCOSUD 7 8 9 14
Retail 18 28 27 138 38 COLBUN ! s .
Consumo -0,3 4,0 47 78 39 FALABELLA 4 5 5
Bancos -0,2 2,5 0,6 35 19 CMPC 4 5
Industria y Trans -0,1 0,1 2,5 -18,6 3,0 gg,\:_? j 2
Com & TI 0,0 0,0 0,0 238 0,0 AGUAS-A 4
BCI 4
Constr & Inm 0,4 1,7 4.2 -253 6,9 BESALCO 4
Total 100 100 100 100
1) Estos portafolios resultan de conciliar dos aspectos:
i) una seleccion de acciones basada en la mejor relacién retorno-riesgo
bajo una vision estratégica (largo plazo); 3
ii) la minimizacién de los desvios respecto al benchmark (IPSA).
2) El portafolio pivoty de diversificacion parsimoniosa corresponde al de 9
acciones (resaltado).
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