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ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Cifras en miles de pesos (M$)
3112/2016  31/12/2015 3112/2016  31/12/2015
ACTIVOS mM$ M$ PATRIMONIO NETO Y PASIVOS M$ M$
Activos corrientes 761.752 470.405 Pasivos corrientes 186.640 146.921
Activos no corrientes 26.396.452  26.910.339 Pasivos no corrientes 2972959  3.300.832
Total Activos 27.158.204  27.380.744 Patrimonio controladora 23.998.605 23.932.991
Participaciones no controladora 0 0
Total Patrimonio 23.998.605 23.932.991
Total Patrimonio neto y Pasivos 27.158.204  27.380.744
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES ESTADOS FLUJO DE EFECTIVO
POR FUNCION RESUMIDOS RESUMIDOS (METODO DIRECTO)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Cifras en miles de pesos (M$) Cifras en miles de pesos (M$)
01/01/2016  01/01/2015 01/01/2016  01/01/2015
3112/2016  31/12/2015 31112/2016  31/12/12015
M$ M$ m$ m$
Ingresos de actividades ordinarias 1.366.059 1.086.744 Flujo de efectivo netos de (utilizados en)
Ganancia bruta 1.203.771 1.059.243 Actividades de operacion 635.087 657.972
Ganancia (pérdida) antes del impuesto 1.173.555 1.026.984 Flujo de efectivo procedente de (utilizados en)
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (7.388) (1.428) Actividades de la inversion 250.675 10.788
Ganancia del gjercicio 1.166.167 1.025.556 Flujos de efectivo procedentes de
(utilizados en) actividades de financiacion (600.098) (599.900)
Estados de resultados integral Incremento (disminucion) neto de efectivo
Ganancia del gjercicio 1.166.167 1.025.556 y equivalentes al efectivo 285.664 68.860
Otro resultado integral (458.370) 269.147 Efectos de las variaciones en las tasas de 0 0
Resultado integral 707.797 1.294.703 cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 285.664 68.860
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalente al efectivo
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladol 707.797 1.294.703 Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 458.356 389.496
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 744.020 458.356
Resultado integral 707.797 1.294.703

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finacieros




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

Reservas de ganancias o .
Capital pérdidas en la remedicion Ganancias
Estados intermedios de cambios en el patrimonio p . . . Otras reservas (pérdidas) Total patrimonio
emitido de activos financieros
. . acumuladas
disponibles para la venta
Saldo inicial 01-01-2016 1.415.233 11.580.464 11.580.464 10.937.294 23.932.991
Saldo inicial reexpresado 1.415.233 11.580.464 11.580.464 10.937.294 23.932.991
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 1.166.167 1.166.167
Otro resultado integral (458.370)
Resultado integral 1.166.167 707.797
Dividendos (642.183)
Total de cambios en patrimonio 0 523.984 65.614
Saldo final 31-12-2016 1.415.233 11.122.094 11.122.094 11.461.278 23.998.605
Reservas de ganancias o .
Capital pérdidas en la remediciéon Ganancias
Estados intermedios de cambios en el patrimonio p . . . Otras reservas (pérdidas) Total patrimonio
emitido de activos financieros
. . acumuladas
disponibles para la venta
Saldo inicial 01-01-2015 1.415.233 11.311.317 11.311.317 10.473.498 23.200.048
Saldo inicial reexpresado 1.415.233 11.311.317 11.311.317 10.473.498 23.200.048
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 1.025.556 1.025.556
Otro resultado integral 269.147 269.147 269.147
Resultado integral 269.147 269.147 1.025.556 1.294.703
Dividendos (561.760)
Total de cambios en patrimonio 0 269.147 269.147 463.796 732.943
Saldo final 31-12-2015 1.415.233 11.580.464 11.580.464 10.937.294 23.932.991




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.

l. Notas a los estados financieros clasificados

1. Informacion general.

Inversiones Hispania S.A. es una Sociedad Anonima Abierta, se constituyd en el afio 1898
y esté sujeta a la actual ley de Sociedades Andnimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981y
modificaciones posteriores. Para efectos de tributacion en Chile el rol Unico tributario
(RUT) es el N° 99.040.000-8.

El domicilio social se encuentra en calle Prat N° 887, piso 4 en la ciudad de Valparaiso
Republica de Chile. Teléfono N° (56-32) 2256738.

En diciembre de 1991 en Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprob6 reformar los
estatutos por cambio de objeto y razén social por el de Inversiones Inmobiliarias y
Mobiliarias. Anteriormente la Sociedad tenia como giro principal los Seguros.

Por resolucién exenta Nro. 016 con fecha 29 de enero de 1992, la Superintendencia de
Valores y Seguros, autorizé la reforma de estatutos consistentes en cambiar el nombre por
el de Inversiones Hispania S.A.

Inversiones Hispania S.A. tiene como objeto social principal realizar actividades de
inversion en bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales y especialmente en
acciones, derechos en sociedades y valores de cualquier naturaleza.

La emision de estos estados financieros al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016
fue aprobada por el Directorio en sesion celebrada el 21 de marzo de 2017.

2. Resumen de principales politicas contables.

En la preparacion de los estados financieros de Inversiones Hispania S.A. al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender con
relacién a las normas y sus interpretaciones, los hechos y circunstancias y los principios de
contabilidad que han sido aplicados en el presente ejercicio.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de 12 meses terminados



al 31 de diciembre de 2015, fueron originalmente formulados de acuerdo a instrucciones y
normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS"), las cuales se componen de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") y por lo establecido en el Oficio
Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014 que instruye a las entidades fiscalizadas,
registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se hubieren producido como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780
mas las normas especificas dictadas por la SVS.

En la re adopcion de IFRS al 1 de enero de 2016, la Sociedad ha aplicado IFRS como si
nunca se hubiera dejado de aplicar IFRS en sus estados financieros. En consecuencia, no se
ha optado por ninguna de las alternativas contempladas en IFRS 1 "Adopcion por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™.

La preparacion de los estados financieros conforme se explica en parrafos anteriores,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compafiia. En nota 2.14 a estos estados financieros se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

El criterio general usado por la Compafiia para la valorizacion contable de sus activos y
pasivos es el costo, excepto ciertos activos y pasivos financieros que se registran a valor
razonable, por cuanto esta forma de medicion periddica elimina o reduce incoherencias en
sus valorizaciones y/o rendimientos.

2.2. Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Enmiendas y/o modificaciones contables con aplicacion efectiva para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, con entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran
detalladas a continuacion.

Fecha de aplicacion

Enmiendas y/o Modificaciones obligatoria
IFRS 7 Instrumentos financieros — revelaciones 1 de Enero de 2016
IAS 1 Presentacion de los estados financieros 1 de Enero de 2016
1AS 34 Estados financieros intermedios 1 de Enero de 2016

La Compafiia evalué los impactos que podria generar la mencionada modificacion,
concluyendo que no afecto significativamente los estados financieros.

Nuevas (normas) contables con aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de 2017



Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se
encuentran detalladas a continuacion. La Compaiiia no ha aplicado estas normas en forma
anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacién
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
IFRIC 22 anticipadas 1 de enero de 2018
IFRS 16 Arrendamientos 1 de Enero de 2019

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos
basados en principios para la clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRIC Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al
momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen multiples
pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccion para cada
pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.



La Compaiiia ain se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
norma, estimando que no afectard significativamente los estados financieros.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16
establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable
de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. IFRS 16 serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacién temprana se encuentra permitida
si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS 7 Estado de flujos de efectivo 1 de enero de 2017
IAS 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2017

IAS 7 “Estado de flujos de efectivo”

Las modificaciones a IAS 7 Estado de Flujos de efectivo, emitidas en enero de 2016 como
parte del proyecto de Iniciativa de Revelaciones, requieren que una entidad revele
informacion que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en
las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios
derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compaiiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 12 “Impuesto a las ganancias”

Estas modificaciones, emitidas por el IASB en enero de 2016, aclaran como registrar los
activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al
valor razonable. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.



La Compaiiia ain se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se
encuentran detalladas a continuacion. La Compafiia no ha aplicado estas normas en forma
anticipada:

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La
moneda funcional de Inversiones Hispania S.A. es el Peso chileno, que constituye ademés
la moneda de presentacion de los estados financieros de la Sociedad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se
presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre respectivamente:

Fecha $CL/UF Dolar/US
31-12-2016 26.347,98 669,47
31-12-2015 25.629,09 710,16

2.4. Informacién por segmentos.

NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracion” a revelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la
informacion que la Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los
segmentos y decidir cdmo asignar los recursos a los mismos.

Un segmento de negocio es un Grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos
de negocio. Un segmento geografico esta encargado de proporcionar producto S 0 Servicios
en un entorno econdémico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos que operan en otros entornos econémicos.

Esta informacion puede ser distinta de la utilizada en la elaboracién del estado de resultados
y del estado de situacion.

Los segmentos a revelar son: Inversiones en acciones y otras inversiones.



2.5. Instrumentos financieros

2.5.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria
se clasifican como activos corrientes. No existen al 31 de diciembre de 2016 y 31 diciembre
2015 activos clasificados en esta categoria.

Las inversiones en valores negociables, Fondos Mutuos, se registran inicialmente al costo y
posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor justo).

2.5.2.  Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la Administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

2.5.3. Reconocimiento y medicion de activos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el
activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los
costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transacciéon se
reconocen en resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los valores razonables de los otros activos financieros no corrientes y de las inversiones
que cotizan en bolsa se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan en bolsa), la Sociedad establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros
instrumentos sustancialmente iguales, el anlisis de flujos de efectivo descontados, modelos
de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los inputs especificos de la entidad. En caso de que ninguna
técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las
inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si fuera el caso.



La Sociedad evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha tenido
lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo
de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros
disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo
de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del
valor en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias, se
elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por instrumentos de patrimonio,
no se revierten a través del estado de resultado intermedio.

2.6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método de interés efectivo menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de la cuentas por cobrar. El interés
implicito debe desagregarse y reconocerse como ingreso financiero a medida que se vayan
devengando intereses. EIl importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo
de interés efectivo.

2.7. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos
0 plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a
doce meses contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y/o banco y los fondos
mutuos en entidades de crédito y que son a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y de los que se puede disponer libremente y que estan
expuestos a un bajo nivel de riesgo. En el balance de situacion, los sobregiros, de existir, se
clasificarian como obligaciones financieras en el Pasivo Corriente.



2.9. Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por
accion.

2.10.  Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente, a su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante la duracion de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo. Si este fuera obligacion, las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.11.  Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio en otros resultados
integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo y/o abono por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera. Los impuestos diferidos se
calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de
las inversiones en acciones, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia
temporal no se revertira en un momento previsible en el futuro.

2.12.  Reconocimiento de ingresos.



Los ingresos de la Sociedad se generan principalmente por dividendos percibidos
relacionados con activos financieros.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13. Distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion
de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de Accionistas.

2.14.  Uso de estimaciones, juicios y supuestos contables.

La Administracién necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en
estimaciones o supuestos podrian tener un impacto mayor en los estados financieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la Administracion:

* Los supuestos utilizados para el céalculo del valor razonable de los instrumentos
financieros, incluyendo riesgo de crédito.
* Fecha estimada del reverso de los impuestos diferidos.

2.15. Reclasificaciones.

Se han efectuado algunas reclasificaciones menores en el ejercicio 2015 con el fin de emitir
una adecuada comparacion de los estados financieros.

2.16.  Jerarquia del valor razonable.

Los activos y pasivos financieros que han sido contabilizados a valor justo en el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, han sido medidos en base a las
metodologias previstas en la IFRS 13. Dichas metodologias aplicadas para cada clase de
instrumentos financieros se clasifican segun su jerarquia de la siguiente manera

e Nivel I, valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y
pasivos idénticos.

e Nivel Il, Informacién ("inputs™) provenientes de fuentes distintas a los valores de
cotizacion a Nivel I, pero observables en merado para los activos y pasivos ya
sea de manera directa (precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).

o Nivel I, inputs para activos 0 pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.



Activos y pasivos financieros

31-12-2016

Metodologia de medicion

M$ Nivel I Nivel I Nivel III
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 744.019 740.434 - 3.585
Otros activos financieros no corrientes 26.464.229 26.464.229 - -
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.962 - - 1.962

Activos y pasivos financieros

31-12-2015 Metodologia de medicién

Ms$ Nivel I Nivel I  Nivell III
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 458.356 440.684 - 17.672
Otros activos financieros no corrientes 26.902.860 26.902.860 - -
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.004 - - 1.004

3. Politica de gestion de riesgos.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad financiera que desarrolla en
el mercado de las inversiones, como son los cambios inflacionarios, modificaciones en las
condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas monetarias de la
autoridad, restricciones financieras y casos fortuitos o de fuerza mayor. Las principales
situaciones de riesgo a que esta expuesta la actividad son las siguientes:

3.1 Riesgos financieros.

Debido a la naturaleza del giro de la Sociedad, ésta solamente realiza inversiones
financieras, tanto mobiliarias como inmobiliarias. Debido a esto, no participa en ningln
mercado en calidad de oferente de bienes o servicios, en consecuencia no posee clientes ni
competencia directa o indirecta que le afecte.

3.1.1. Riesgo de tasa de interés.

En la actualidad, la Sociedad no mantiene niveles significativos de deuda, asimismo no se
encuentran asociadas a tasas de interés fijas ni variables, situacion que se puede traducir en
un nulo riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas en el mercado, ya que éstas
principalmente corresponden a dividendos no cobrados por accionistas.

Lo anterior esta en linea con la politica de financiamiento de la Sociedad, con énfasis en los
recursos propios y la mantencion de una estructura de deuda controlada.



3.1.2. Riesgo de crédito.

Este no es material para la Sociedad. No se entregan créditos porque la Sociedad no
mantiene clientes.

Las inversiones en certificados de fondos mutuos son efectuadas 100% en entidades de
primera linea con calificacion crediticia. Asi mismo, las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificados como Otros activos financieros no corrientes, no tienen riesgo de
crédito ya que son inversiones en acciones y su riesgo es el de variacion en las condiciones
del mercado que son de fuerza mayor y no controladas por la Sociedad.

3.1.3. Riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no mantiene inversiones en monedas
extranjeras.

3.1.4. Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la Sociedad es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

El perfil del vencimiento de las deudas por pagar es principalmente con los accionistas que
no han cobrado sus dividendos. Es de corto plazo.

3.1.5. Riesgo de variacion de unidad de fomento.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 diciembre 2015, la Sociedad no mantiene deudas
financieras expresadas en U.F., lo que no genera un efecto en la valorizacion de estos
pasivos respecto del peso.

Si llegara a existir deudas en U.F., como politica de la Sociedad, estas serian de corto plazo
y por un trabajo especifico y que se controlarian con los recursos propios gque se obtienen
con los dividendos recibidos y/o los fondos disponibles a la fecha de la existencia de la
obligacion.
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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Inversiones Hispania S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Inversiones Hispania S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera s al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencidn de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Inversiones Hispania S.A. al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Cristoplier Reveco V., EY Audit SpA

Santiago, 21 de marzo de 2017



