Estudios SEGPRES

Reactivacion de la economia en 2018

En comparacion con los cuatro afos anteriores, en lo que va de 2018 ya se vislumbran sefales de

reactivacion econdmica, destacando importantes dimensiones:

1. Reactivacion del crecimiento econéomico. Mientras entre 2014 y 2017 el pais crecid 1,7% en promedio,
en lo que va de 2018 lo ha hecho en un 4,2% (mas del doble).

2. Chile vuelve a crecer mas que el mundo. Entre 2014 y 2017, mientras el mundo crecid 3,5% en promedio,
Chile creci6 s6lo 1,7%, es decir, menos de la mitad que el promedio mundial. Por el contrario, se espera que
este ano el mundo crezca un 3,7% y que Chile lo haga en un 4%. Como consecuencia, en el ranking de
crecimiento Chile pasaria del 15° al 5° entre los paises de América Latina y del 34° al 8° entre los paises
de la OCDE.

3. Vuelve a crecer la inversion. La variacion de la inversion promedid un -1,7% durante los Gltimos cuatro
anos, consecuencia de una caida de ésta en todos los afos entre 2014 y 2017. Por el contrario, en lo que va
del 2018 la misma medida ha crecido en un 5,1%.

4. Mas y mejores empleos. En los primeros ocho meses de 2018 se han creado, en promedio, 144 mil
empleos, versus los 119 mil promedio creados entre 2014 y 2017. Ademas, hoy la creacion de empleos con
cotizacion previsional es mas de cuatro veces mayor que en 2014-2017: mientras en 2018 se han creado
139 mil empleos con cotizaciones, en el periodo 2014-2017 s6lo eran 32 mil en promedio por afno. Esto
implica que, de los 144 mil empleos promedio que se estan creando, cerca del 97% corresponde a empleos
de calidad, mientras que en el periodo 2014-2017 correspondia a sélo el 27% de éstos.

5. Vuelve a mejorar la productividad. La Productividad Total de Factores (PTF) para todo el periodo 2014-
2017 fue negativa s6lo exceptuando el Gltimo trimestre de 2017, llegando en promedio a -1,2% en el
altimo cuatrienio. En 2018 esta situacion se ha revertido, creciendo durante los dos primeros trimestres del

ano.

1. Reactivacion del crecimiento economico

Los resultados que ha obtenido el Indice Mensual de Actividad Economica (Imacec) durante este afio
se constituyen en una clara sefial de que en 2018 se ha reactivado la economia, ya que mientras
durante el periodo 2014-2017 el crecimiento anual registrado por este indice fue de 1,7% en
promedio, en lo que va de este aio, ese crecimiento es casi 2,5 veces el de esos cuatro anos

previos.
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Figura 1. Crecimiento Imacec, 2014-2018 (%).
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Fuente: Estudios Segpres con datos del BCCh.

2. Chile vuelve a crecer mas que el Mundo

El crecimiento que ha presentado Chile este afio es muy importante al ser comparado con el resto del
mundo, ya que mientras entre 2014 y 2017 el crecimiento promedio mundial fue mas del doble del
crecimiento del pais (el mundo crecid 3,5% en promedio y Chile sélo 1,7%); en 2018 Chile volvera a

crecer por sobre éste, ya que se espera que el mundo crezca un 3,7% vy Chile un 4%,

Figura 2. Crecimiento Chile y el Mundo (%).
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Fuente: Estudios Segpres con datos del FMI.

De esta manera, Chile pasaria del puesto 15° al 5° de mejor crecimiento en América Latina entre
2017 y 2018 segln el Fondo Monetario Internacional (FMI), que estima el crecimiento de 4% de este

ano. A su vez, dentro de la OCDE pasaria del puesto 34° al 8° entre estos mismos anos, considerando
la estimacion de del FMI.
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3. Vuelve a crecer la inversion

La inversidn, por su parte, también ha evidenciado una notable reactivacion: mientras en el periodo
2014-2017 la inversion cayo durante los cuatro afos, promediando una caida de 1,7% anual, en 2018

ésta ha crecido durante los dos trimestres que van del afio, promediando un alza de 5,1%.

Figura 3. Crecimiento de la Formacidon Bruta de Capital Fijo (%).
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Fuente: Estudios Segpres con datos del BCCh.

4. Masy mejores empleos

La creacion de empleos', de acuerdo con lo observado en los primeros ocho trimestres moviles™ del
afno, muestra un aumento promedio en el nimero de ocupados de 144.481 con respecto al mismo
periodo del ano anterior; siendo este aumento especialmente importante para las mujeres, que
representan el 62% de los empleos creados (89.773). En el periodo 2014-2017, el aumento de
ocupados fue de 119.453 en promedio por afio, y las mujeres representaron el 52,4% en promedio
(62.402).

Figura 4. Crecimiento del nimero de ocupados primeros ocho trimestres moviles del afo.
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Fuente: Estudios Segpres con datos del INE.
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Ademas, es posible observar una fuerte mejora en la calidad de los empleos creados, ya que los
empleos con cotizacion previsional pasaron de aumentar, en promedio, de 32.526 con cotizacion
previsional y 40.773 con cotizacion de salud entre 2014 y 2017, a 139141 y 150.275
respectivamente en lo que va de este afio. Esto quiere decir que el aumento de los empleos con
cotizacion previsional es mas de cuatro veces el del periodo 2014-2017, mientras que en salud

es casi cuatro veces el de los cuatro anos previos.

Figura 5. Crecimiento del nimero de ocupados con cotizaciones primeros ochos trimestres méviles del afio.
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Fuente: Estudios Segpres con datos del INE.

Otra sefal importante de la reactivacion del mercado laboral es el aumento en la tasa de creacion de
empleos asalariados privados, pues cuando los actores privados de la sociedad adquieren mayor
dinamismo, ello se traduce en mas oportunidades y, por ende, en la contratacion de personas. En
2018, en promedio, la tasa interanual de creacion de empleos asalariados privados ha sido 1,1%,
lo que contrasta con el promedio negativo de -0,5% durante 2017 (durante el periodo 2014-

2017, la creacidn fue de sélo 0,5% promedio anual).

5. Vuelve a mejorar la productividad

En la Figura 6 se muestra la variacion de la Productividad Total de Factores (PTF) entre 2014 y 2018
segln la metodologia tradicional. Esta fue negativa durante todo el periodo 2014-2017, solo
exceptuando el Gltimo trimestre del afo anterior, mientras que en 2018 la situacion se ha revertido,

creciendo durante los dos primeros trimestres.
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Figura 6. Indice PTF-A, Variacion Trimestral en Base Anual (%).
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Fuente: Estudios Segpres con datos de Clapes UC.

6. Las politicas detras de la reactivacion econdomica

Detras de la reactivacion econdmica hay una serie de politicas que se hacen cargo del panorama

econdmico de los Gltimos cuatro afios. Entre ésas, destacan:

1. Modernizacion Tributaria. El proyecto enviado al Congreso busca simplificar el sistema para

impulsar la economia, sin generar reduccion en la recaudacion. Para lograrlo, el proyecto da
impulso a las Pymes, facilita la Inversion, y moderniza el sistema tributario actual.

Agenda laboral. Siendo la creacion de mas y mejores empleos uno de los desafios principales del
Gobierno, se han enviado y se enviaran una serie de proyectos que facilitan el acceso al mercado
del trabajo a grupos de personas que tradicionalmente han tenido baja participacion: Trabajo a
Distancia, Estatuto Laboral para Estudiantes Jovenes, y Sala Cuna Universal. Ademas,
proximamente ingresara el proyecto de Modernizacion Laboral.

Agenda para la Productividad. Con el propdsito de impulsar la inversion y mejorar la
competitividad, se han enviado proyectos como: Pago a 30 dias, Proyecto Pro Inversion y Pro
Productividad, y se crearon dos importantes proyectos: la Oficina de Grandes Proyectos
Sustentable (GPS} y la Oficina de Productividad y Emprendimiento Nacional (OPEN), para agilizar y
destrabar proyectos e iniciativas sustentables, para que no retrasar o impedir la productividad y
el emprendimiento.

Responsabilidad Fiscal. La responsabilidad fiscal es un sello transversal a las politicas
presentadas por este Gobierno, lo que permite hacer transformaciones sostenibles de largo plazo.
Esa impronta se ha visto reflejada, por ejemplo, en el Presupuesto 2019, que si bien crece para
abordar las politicas mas importantes y de urgencia ciudadana, es a la vez austero para poder
cumplir con la reduccion del déficit estructural.

' Ambas estimaciones por parte del Fondo Monetario Internacional en su documento World Economic Outlook.

"' Se mide como la diferencia entre el namero de ocupados del trimestre movil de medicion sobre el mismo trimestre movil 12 meses atras.
"Los primeros ocho trimestres moviles de cada afo corresponden a los comprendidos entre el trimestre diciembre 2017- febrero 2018 y el
de julio 2018 - septiembre 2018.
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